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Заключительным этапом процесса привлечения кредитных ресурсов является 

оценка эффективности их использования. Проведение оценки эффективности 

использования кредитов, предполагает дальнейшую разработку программы основных 

направлений совершенствования процесса управления заемным капиталом, что во 

многом обусловливает финансовую устойчивость организаций. Дальнейшая дискуссия по 

вопросам эффективности использования кредитных ресурсов основывается так же и на 

том, что не решены вопросы методологического характера этого направления. 

В настоящее время существует несколько основных методик оценки 

эффективности использования кредитных ресурсов. 

Первая, предлагает применять показатели выхода валовой продукции, денежной 

выручки и прибыли в расчете на 1 рубль среднегодовой стоимости непогашенных 

кредитных вложений. Вторая, основана на использовании расчетного показателя, 

выраженного в виде отношения погашенного кредита к полученному кредиту, 

обосновывая применение его тем, что погашается кредит не чем иным как денежной 

выручкой, поступающей на текущий (расчетный) счет организации. Третья – на 

использовании такого показателя как эффект финансового рычага, позволяющий 

определить на сколько выгодно привлекать кредиты на данном предприятии в 

зависимости от уровня процентной ставки  кредитных ресурсов и рентабельности 

собственного капитала. 

Существующие подходы в оценке эффективности использования кредитных 

ресурсов имеют как положительные, так и отрицательные стороны.  

Так, не понятно, какую часть валовой продукции, денежной выручки, прибыли 

использовать в расчете на рубль кредитных вложений? Этот вопрос возникает в связи с 

тем, что полученный кредит имеет четко целевое назначение в определенном временном 

периоде образования результата и не участвует в формировании всего объема указанных 

показателей.  Также не обосновано использование в расчете среднегодовой стоимости 

непогашенной задолженности кредитных ресурсов? С нашей точки зрения, более 

правильно использовать показатель, выраженный абсолютной величиной полученных 

или использованных кредитных ресурсов. С целью устранения указанных недостатков мы 

предлагаем методику расчета эффективности использования кредитов с использованием 

поправочного интегрального коэффициента, который корректирует основные показатели 

выхода валовой продукции (денежной выручки или прибыли) на рубль кредитных 

вложений. Интегральный коэффициент в свою очередь представляет собой среднюю 

геометрическую из произведения частных коэффициентов. Каждый из них может быть 

рассчитан как отношение, например, суммы полученных кредитов для оплаты труда 

работников к общим затратам на оплату труда, включенным в общие затраты на основное 

производство. 
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Где: крЭ - показатель эффективности использования кредитных ресурсов, руб/руб;

ВП, ДВ, П – соответственно валовая продукция, денежная выручка и прибыль от 

реализации продукции, тыс. руб.; 

инт - интегральный поправочный коэффициент;


n

i

iКр - общая сумма кредитных ресурсов, полученная за отчетный год, тыс. руб.
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Где: 
1 ,

2 , n - частные поправочные коэффициенты.
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Где: ..троплКр , топл ив оКр  , дрКр - объем кредита, полученный соответственно на

выплату заработной платы, приобретение топлива, минеральных удобрений и другие 

цели, тыс. руб.; 

 ..троплЗ , .топливоЗ ,  ..удобренияминералЗ - величина затрат соответственно на оплату

труда с отчислениями и топлива в составе общих затрат на основное производство, тыс. 

руб. 

Таблица 1. 

Эффективность использования  кредитных ресурсов 

Показатели 2012 г. 2013 г. 2013 г. в % к 

2012 г. 

Объем полученных кредитов на 

минеральные удобрения и выплату 

заработной платы, тыс. руб. 

20000 72353 361,8 

Погашено кредитов, тыс. руб. 20000 72353 361,8 

Производственные затраты на оплату труда 

и минеральные удобрения, тыс. руб. 

175000 222000 127 

Доля кредитных ресурсов в сумме 

производственных затрат на выплату 

заработной платы и минеральные 

удобрения (коэффициент участия кредитов) 

0,1 0,33 Х 

Валовая продукция (по себестоимости), 

тыс. руб. 

534000 754000 141 

Валовая продукция с учетом коэффициента 

участия кредитов, тыс. руб. 

53400 249000 466 

Выход валовой продукции на 1 рубль 

кредитных вложений, руб. 

2,68 3,44 129 

Приходится погашенных кредитов на рубль 

полученных, руб 

1 1 100 
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Применение данной методики можно проследить на базе показателей таблицы 1. 

Данные таблицы 1 показывают, что применяя ранее используемые методики, 

можно свидетельствовать о неизменности эффективности краткосрочного кредитования. 

В то же время, по предлагаемой методике, т.е. с учетом коэффициента участия кредитов, 

выход валовой продукции в расчете на 1 рубль кредитных вложений возрос на 29%. Это 

свидетельствует о повышении эффективности кредитных вложений.     

Использование предлагаемых коэффициентов и данной методики расчета 

эффективности использования кредитных ресурсов позволит оценить выход 

результативных показателей (валовой продукции, денежной выручки и прибыли), 

полученных не в целом  по предприятию, а от вложения полученных, конкретных сумм 

кредитных вложений за определенный период времени. 
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